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Resumo Executivo

=> As economias do Oriente Médio, Norte da Africa e Africa Subsaariana vém
apresentando um desempenho bastante favoravel desde o comeco do
século XXI. Mesmo que a crise financeira global tenha gerado impactos
negativos sobre tais regides, os niveis médios observados de crescimento
da renda, bem como os fundamentos macroeconémicos em geral, seguem

em trajetodria positiva.

=>» No Oriente Médio e Norte da Africa (OMNA), ha uma clara divergéncia de
desempenho entre as economias exportadoras e importadoras de petréleo.
Em 2012, estima-se que o primeiro grupo cresceu acima de 5%, ao passo
que o segundo apresentou uma expansao mais modesta, pouco acima de
1%. Para 2013, projeta-se uma acomoda¢ao do crescimento nos paises

exportadores de petréleo e uma aceleracao nos importadores.

=>» A Africa Subsaariana vem crescendo 5% ao ano no periodo pés-2008. Aqui,
os paises exportadores de petréleo também se destacam, com um
crescimento médio esperado entre 5% e 7,5% ao ano em 2012 e 2013.
Nesse mesmo periodo, as economias de renda média crescerao entre 3,5%
e 4%, e as economias de renda baixa manterao um ritmo de expansado da

ordem de 6% ao ano.
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Introdugao

Este Boletim aborda o desempenho recente e as perspectivas das economias da Africa e
Oriente Médio. Sempre que possivel e com base nas projecdes correntes, busca-se, também,
sinalizar para o comportamento esperado de médio prazo das principais economias daquelas

regides.

A analise da Unidade de Inteligéncia Comercial e Competitiva da Agéncia Brasileira de
Promocdo de Exportacdes e Investimentos (Apex-Brasil) baseia-se nos estudos das principais
instituicbes de pesquisa econOmica, especialistas no acompanhamento da economia
internacional, especialmente o Fundo Monetario Internacional (IMF, 2012a, 2012b, 2012c,
2012d, 2012e), a Economist Intelligence Unit (EIU, 2012a, 2012b, 2012c, 2012d, 2012e, 2012f,
2012g, 2012h), o Banco de Compensacdes Internacionais (BIS, 2012), o Banco Mundial (World
Bank, 2012) e a Conferéncia das Nag¢bes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (Unctad,

2011 e 2012).

Foram utilizadas as informacOes estatisticas disponiveis até 26 de novembro de 2012.
Como em todos os exercicios de elaboracdo de cendrios, o presente estudo assume a
manutencdo de certas condicGes das economias em analise, cujas alteragdes, marginais ou

substantivas, impdem a necessidade de ajustes das perspectivas aqui sugeridas.

O trabalho esta estruturado da seguinte forma: parte-se de uma visdo geral sobre os
desdobramentos na regido do ambiente de crescente instabilidade provocado pela crise
financeira global. Verifica-se o desempenho no imediato pds-crise e nos anos subsequentes. Na
sequéncia, é abordado o comportamento recente das economias e as perspectivas para 2013,

tanto em um plano geral (Sec¢do 3) quanto no destaque de suas principais economias (Sec¢do 4).
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2. Antes e Depois da Crise: do boom a moderagao em ritmos distintos

2.1 As Economias do Oriente Médio e Norte da Africa

Seguindo a classificacdo sugerida pelo Fundo Monetario Internacional (FMI)*, é possivel
agregar as economias do Oriente Médio e Norte da Africa (OMNA) em um conjunto que
compreende 20 paises e que responde por 4,9% da renda mundial, 6,6% das exportacdes

globais de bens e servicos e 5,7% da populacdo mundial.

A despeito da crise financeira global (CFG), o desempenho econémico desde 2002 e as
perspectivas para o periodo 2013-2017 sinalizam para a cristalizacdo de um cendrio de
melhoria substantiva dos fundamentos macroeconémicos, quando sdo comparados os
resultados obtidos nos periodos 1980-2001, 2002-2007 e 2008-2017 (Grafico 1). Em grande
medida, isso se deve ao comportamento favordvel dos setores econ6micos produtores e
exportadores de recursos naturais. O boom nos precos das commodities entre 2002 e 2008 e,
mesmo com a CFG, a manutencdo de precos ainda elevados em diversas categorias de bens
primdrios — agricolas e minerais — e energéticos, especialmente o petrdleo, contribui para
explicar a aceleragdo no crescimento da renda e a manutengao de um horizonte favoravel para

0S proximos anos.

Os termos de intercambio evoluiram de forma extremamente positiva entre 2002 e
2007, o que se traduziu na melhoria dos superavits em conta corrente e nas finangas publicas,
guer seja nos resultados consolidados do setor publico — fortemente positivos, com excecao do
periodo da crise e de seus impactos imediatos (2008-2009) — quer na trajetdria da relacdo
divida/PIB. Esse indicador passou de pouco mais de 60%, no comeco dos anos 2000, para niveis
abaixo de 30% em 2011 e projecdes dos anos subsequentes. Por fim, como ainda pode ser
observado no Gréfico 1, a inflacdo, mesmo estando acima da média internacional, mantém-se

em niveis toleraveis.

! Ver: IMF (2012a, Apéndice Estatistico).
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Grafico 1 - Indicadores Selecionados das Economias do Oriente Médio e do Norte da Africa, 1980-

2017* (%)
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Fonte: Elaboragdo propria com base em IMF (2012a). (*) Projecdes da fonte para o periodo 2012-2017.

Cabe observar que ha uma clara divergéncia de desempenho entre as economias
exportadoras e importadoras de petréleo (Tabela 1). Essa caracteristica, que é estrutural na
regiao, faz com que, no periodo recente, as economias exportadoras apresentem ritmos de
expansao significativamente superiores, com impactos positivos sobre o conjunto das varidveis
macroecondmicas. Em 2012, o primeiro grupo tera um crescimento do PIB acima de 5%, ao
passo que o segundo experimentara uma expansao mais modesta, pouco acima de 1%. Para
2013, projeta-se uma acomodacdo do crescimento nos paises exportadores de petréleo e uma
aceleracdo nos importadores.

Tabela 1 — Indicadores Macroecondmicos de Economias Selecionadas do Oriente Médio e do Norte da
Africa, 2011-2013

PIB (% a.a.) Inflagdo (% a.a.) Conta Corrente (% do PIB) | Taxa de Desemprego (%)
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Oriente Médio e Norte da Africa 3,3 53 3,6 9,7 10,4 9,1 14,2 12,2 10,6 n.d. n.d. n.d.
1. Exportadores de Petréleo* 3,9 6,6 3,8 10,1 11,1 9,4 18,7 16,4 14,2 n.d. n.d. n.d.
Ira 2,0 -0,9 0,8 21,5 25,2 21,8 12,5 3,4 1,3 12,3 14,1 15,6
Arabia Saudita 7,1 6,0 4,2 5,0 49 4,6 26,5 26,1 22,7 n.d. n.d. n.d.
Argélia 2,4 2,6 3,4 4,5 8,4 5,0 10,0 6,2 6,1 10,0 9,7 9,3
Emirados Arabes Unidos 5,2 4,0 2,6 0,9 0,7 1,6 9,7 9,3 10,1 n.d. n.d. n.d.
Catar 14,1 6,3 49 1,9 2,0 3,0 30,2 29,6 26,8 n.d. n.d. n.d.
Kuwait 8,2 6,3 1,9 4,7 4,3 4,1 44,0 44,1 39,2 2,1 2,1 2,1
Iraque 8,9 10,2 14,7 5,6 6,0 5,5 8,3 0,3 6,1 n.d. n.d. n.d.
2. Importadores de Petréleo** 1,4 1,2 33 8,5 8,3 8,3 -5,2 -6,9 -5,8 n.d. n.d. n.d.
Egito 1,8 2,0 3,0 11,1 8,6 10,7 -2,6 -3,4 -3,3 12,1 12,7 13,5
Marrocos 49 2,9 5,5 0,9 2,2 2,5 -8,0 -7,9 -5,4 8,9 8,8 8,7
Tunisia -1,8 2,7 3,3 3,5 5,0 4,0 -7,3 -7,9 -7,7 18,9 17,0 16,0
Sudado -4,5 -11,2 0,0 18,3 28,6 17,0 -0,5 -7,8 -6,6 12,0 10,8 9,6
Libano 1,5 2,0 2,5 5,0 6,5 5,7 -14,0 -16,2 -15,6 n.d. n.d. n.d.
Jordania 2,6 3,0 3,5 4,4 4,5 3,9 -12,0 -14,1 -9,9 12,9 12,9 12,9
3. Israel 4,6 2,9 3,2 3,4 1,7 2,1 0,8 -2,1 -1,3 7,1 7,0 7,0

Fonte: IMF (2012a). ProjegGes para 2012 e 2013 sdo da fonte.
(*) Inclui, também, Om3, 1émen, Libia e Bahrein; (*) Inclui, também, Djibuti, Mauritdnia e Siria (até 2011).

Conforme detalhado nas analises do FMI (IMF, 2011a, 2011d), do Banco Mundial (World
Bank, 2012) e da Unctad (2011 e 2012), paises com elevadas receitas derivadas da producdo e
exportacdo de petréleo tém logrado sustentar niveis mais altos de expansdo dos gastos
publicos, o que se traduz em taxas médias de expansdo da renda também mais significativas.

Por outro lado, os conflitos politicos internos no ambito da assim chamada “primavera arabe”,
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0 menor crescimento de importantes de parceiros comerciais, especialmente as economias
europeias, a queda nas rendas derivadas do turismo e das remessas de emigrantes, dentre
outros fatores, tém atuado no sentido de moderar a expansdo de algumas economias. Por
esses mesmos motivos, os riscos de uma reversdo negativa das projecdes aqui assinaladas ndo
podem ser descartados em um quadro de deterioracdo do comércio mundial e de maior

instabilidade financeira.

2.2 A Africa Subsaariana

A Africa Subsaariana retine 45 paises, cuja participacdo nos agregados globais em 2011
era de: (i) 12,1% da populacdo; (ii) 2,5% do produto; e (iii) 2,1% das exportacdes de bens e
servicos (IMF, 2012a, Apéndice Estatistico). Essa regido reune elevada quantidade de
economias pobres e altamente endividadas, de acordo com os critérios adotados pelo FMI

(IMF, 2012a).

Assim como em outras regides periféricas ricas em recursos naturais, a Africa
Subsaariana, em seu conjunto, experimentou um desempenho econémico excepcionalmente
favoravel na primeira década do século XXI, especialmente entre 2002 e 2007 (Grafico 2).
Houve significativa aceleragdo no ritmo de crescimento econ6mico, alimentado pela melhoria
no comércio internacional. Os termos de intercambio foram favoraveis, os resultados em conta
corrente e das contas publicas melhoraram substancialmente, assim como os niveis de
endividamento do setor publico. Mesmo acima dos niveis médios internacionais, a inflagao

recuou frente a média das décadas anteriores.

Ainda que a crise financeira global tenha afetado a regido negativamente, o
desempenho corrente e prospectivo ainda se revela positivo. Todavia, ha uma importante
diversidade em termos de desempenho, que se explica, dentre outras razdes, pelas
caracteristicas estruturais das economias e, principalmente, seu perfil de insercdo
internacional. Economias exportadoras de petréleo tém tido niveis mais elevados de

crescimento (Tabela 2).
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Em média, a regido vem crescendo 5% ao ano no periodo pds-2008. Assume-se, com
base nas projecOes correntes, que esse patamar poderd ser sustentado no futuro préximo.
Conforme sera detalhado na Secdo 4, a Africa do Sul, que é a maior economia da regido (Grafico
A3), ndo tem logrado acompanhar tal ritmo positivo. Sua economia é fortemente ligada a
Europa, bem como aos vizinhos cujas dinamicas econdmicas domésticas tém sido
negativamente afetadas por problemas climaticos e/ou conflitos politicos internos. Baixo

crescimento e elevado desemprego sdo caracteristicas marcantes da economia sul-africana.

Gréfico 2 — Indicadores Selecionados das Economias doa Africa Subsaariana, 1980-2017* (%)
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A regido é bastante sensivel a evolugao dos pregos internacionais de alimentos, minérios

e energia. Paises importadores liquidos de energia e de alimentos sofrem fortes pressdes

inflacionarias em periodos de expansdo daqueles pregos, conforme observado, de forma
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recorrente, nos ultimos anos (IMF, 2012a, 2012e; Unctad, 2011 e 2012). Por outro lado,
economias exportadoras, especialmente de petréleo, apresentam elevada volatilidade em
funcdo das flutuagdes nos precos dessa commodity. Periodos de alta nos precos da energia
garantem a aceleracdo do crescimento doméstico, ao passo que este desaba quando mercado

de petroleo mostra-se desfavoravel.

Tabela 2 - Indicadores Macroeconémicos de Economias da Africa Subsaariana, 2011-2013

PIB (% a.a.) Inflagdo (% a.a.) Conta Corrente (% do PIB)

2011 2012 2013] 2011 2012 2013 2011 2012 2013

Africa Subsaariana 5 50 57| 97 91 7,1 1,7 3,2 -33
1. Paises Exportadores de Petréleo 6,2 6,0 75| 11,2 10,8 8,9 5,5 3,8 3,4
Nigéria 74 7,1 6,7] 10,8 11,4 9,5 3,6 3,5 3,1
Angola 39 6,8 55 13,5 10,8 8,6 9,6 8,5 6,6
Guiné Equatorial 7,8 57 6,1 6,3 5,4 7,0 -6,0 -7,7 -7,7
Gabdo 6,6 6,1 2,0 1,3 2,3 2,6 10,6 9,1 4,1
Republica do Congo 3,4 49 5,3 1,8 51 4,5 0,8 -0,6 -0,4
2. Paises de Renda Média 41 3,7 4,0 54 5,7 5,5 -3,4 -5,3 -5,3
Africa do Sul 3,1 26 3,0 5,0 5,6 5,2 -3,3 -55 -5,8
Gana 14,4 8,2 7,8 8,7 9,8 10,9 92 91 -7,0
Camardes 4,2 4,7 5,0 2,9 3,0 3,0 41 4,1 -3,8
Costa do Marfim -4,7 81 7,0 4,9 2,0 2,5 6,7 -3,1 -1,6
Botsuana 51 3,8 4,1 8,5 7,5 6,2 1,6 3,9 3,4
Senegal 2,6 37 4,3 3,4 2,3 2,1 -6,4 -85 -6,9
3. Paises de Renda Baixa 56 5,9 6,1 151 125 76/ -109 -11,1 -11,2
Etidpia 75 7,0 6,5 33,1 229 10,2 06 -61 -7,7
Quénia 44 5,1 56/ 14,0 10,0 58/ -10,6 -85 -8,6
Tanzania 6,4 6,5 6,8] 12,7 15,6 9,8] -13,7 -154 -134
Uganda 51 42 57| 18,7 146 6,1 -11,4 -11,0 -11,7
Republica Dem. do Congo 69 71 82| 155 104 95| -11,5 -12,5 -143
Mogambique 73 7,5 8,4 10,4 3,0 8,6 -12,8 -116 -124

Fonte: IMF (2012a). ProjegGes para 2012 e 2013 sdo da fonte.
(*) Inclui, também, Om3, 1émen, Libia e Bahrein; (*) Inclui, também, Djibuti, Mauritdnia e Siria (até 2011).

Portanto, assumindo-se um quadro externo neutro, em que (i) a situagao europeia nao
se deteriore; (ii) os Estados Unidos mantenham uma trajetéria de recuperacdo, ainda que
modesta; e (iii) outras economias emergentes, como a China, sigam crescendo acima da média
mundial; as proje¢Ges correntes sinalizam para um quadro de manutencdo de um desempenho
positivo na regido. As economias exportadoras de petréleo seguirdo crescendo entre 5% e 7,5%

ao ano, puxadas pelo bom desempenho de Angola e Nigéria. As economias de renda média
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crescerdo entre 3,5% e 4% em 2012 e 2013, e as economias de renda baixa manterdao um ritmo

de expansao da ordem de 6% ao ano nesse mesmo periodo (Tabela 1).

A reversdo do cendrio neutro no ambito da economia global é um risco que ndo pode
ser desconsiderado. Economias grandes como a Africa do Sul sdo fortemente expostas, tanto
pelos canais de comércio quanto pelos canais financeiros, aos desdobramentos da crise
financeira europeia. Por sua vez, os paises exportadores de recursos naturais dependem, cada
vez mais, da demanda asiatica, de modo que a evolucdo da economia chinesa torna-se
extremamente relevante. Uma desaceleracdo mais intensa no crescimento da China pode

precipitar uma rapida deterioracdo nas perspectivas econdmicas da regiao.

3. Economias em Destaques no Oriente Médio e Norte da Africa

Esta se¢do destaca o desempenho das cinco maiores economias do Oriente Médio — a
saber: Ird, Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Israel, Kuwait (Grafico A1) — e da segunda

maior economia africana, que é, também, a maior do Norte da Africa, o Egito (Grafico A3).

O Ird é a maior economia do Oriente Médio, com um PIB de quase um trilhdo de
délares, medido em paridade poder de compra. Sua economia tem sofrido os impactos
negativos das san¢Oes econdmicas impostas pelos Estados Unidos. O governo se vé forgado a
reduzir a producdo de petréleo. Nesse contexto, tanto o FMI (IMF, 2012a) quanto a EIU
(2012a), projetam uma contracao da renda em 2012, da ordem de 1% do PIB, e a manutencado
de um quadro de estagnacdo ou crescimento muito baixo nos anos subsequentes (Grafico 3).
Por conta disso, a taxa de desemprego iraniana é a maior dentre as economias aqui destacadas
(Gréfico 4). A inflacdo segue elevada e acima das metas oficiais (Grafico 5), em funcdo das
sangbes e da eliminacdo de varios subsidios. Ainda assim, os resultados em conta corrente
seguem positivos (Grafico 6) e a divida publica é moderada, apresentando tendéncia de alta

(Grafico 7).

A Ardbia Saudita devera crescer cerca de 6% em 2012, como decorréncia: (i) da

expansdo na producdo de petrdleo; (ii) dos estimulos fiscais; e (iii) dos investimentos em
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infraestrutura — especialmente habitacdo — e na industria de transformacdo (EIU, 2012b; IMF,
2012a). A moderacdo no ritmo de expansdo da producao de petréleo e o término do pacote de
estimulos anunciados em 2011 deverdo fazer com que o crescimento diminua depois de 2013,
estabilizando-se em um patamar médio proximo a 4% ao ano (Grafico 3). A inflagdo tem sido
contida pelos subsidios, especialmente em alimentos e energia, ao passo que a taxa de
desemprego cresceu de forma significativa no periodo pds-2008. Os resultados em conta

corrente sdo mais moderados, e a divida publica esta sob controle (Graficos 4 a 7).

Os Emirados Arabes Unidos (EAU) estdo experimentando uma moderacdo em seu ritmo
de crescimento econdmico nos anos de 2012 e 2013 em fungdo da perda de dinamismo e pela
instabilidade financeira em seus principais parceiros econdmicos na zona do Euro e Asia (EIU,
2012c; IMF, 2012a). A inflacdo estd em alta, ainda que em niveis baixos, puxada pelo aumento
nos precos de commodities ndo energéticas. A divida publica estd em trajetéria de queda e os
resultados em conta corrente apresentam uma acomodagdao em um contexto de menor

crescimento da economia mundial (graficos 3 a 7; Tabela 1).

Israel devera crescer cerca de 3% em 2012 e 2013, mantendo niveis proximos a este
valor para o periodo 2014-2017 (Grafico 3). Em decorréncia, a inflacdo tende a se manter
também sob controle, com os precos ao consumidor oscilando ao redor de 2% ao ano (Grafico
5). A taxa de desemprego apresenta trajetdéria consistente de queda (Grafico 4), as contas

externas e niveis de endividamento estdo em patamares sustentaveis (graficos 6 e 7).

O Kuwait também esta entrando em trajetéria de menor crescimento. A producdo de
petrdleo, que experimentou sensivel expansdo em 2010 e 2011, tem sido afetada,
negativamente, por uma demanda externa menos intensa e pelas restricGes na capacidade
domeéstica de extracdo. Para 2012, espera-se um crescimento do PIB entre 5% e 6%. Para o
horizonte 2013-2017, ha divergéncia nas projecdes, com o FMI (IMF, 2012a) estimando queda
mais intensa, para algo em torno de 2% ao ano, e a EIU (2012e) esperando algo entre 4% e 5%.
Tais diferencas se atribuem as distintas avaliacdes sobre os impactos da menor producdo de
petroleo e das perspectivas de investimentos sustentados pelo setor publico, na medida em

gue hd um processo de conflito entre o parlamento e o governo sobre os rumos as politicas
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publicas correntes e prospectivas. A despeito desses problemas, os fundamentos
macroecondémicos seguem relativamente favoraveis: inflacdo baixa, conta corrente

superavitaria e niveis confortaveis de endividamento do setor publico.

O Egito é a maior economia do norte da Africa. O desempenho recente de sua economia
tem sido negativamente afetado pela instabilidade politica. Em 2012, projeta-se uma expansao
do PIB em cerca de 2%. Espera-se, ja em 2013 e para os anos seguintes, a recomposicdo de
patamares mais elevados de crescimento — algo entre 5% e 6% ao ano, em média (Grafico 3;
EIU, 2012f). O setor de turismo e as remessas de rendas de emigrantes tém sido afetados
negativamente pela crise europeia e pelos problemas politicos domésticos. A taxa de
desemprego estd em alta (Grafico 4), mas a inflacdo tende a se acomodar. Os resultados em
conta corrente sdo deficitarios, dados os problemas com as receitas de turismos e remessas de
emigrantes, revertendo o quadro favordvel dos anos de bonang¢a na economia global (2002 a

2007). A relacdo divida/PIB é a maior dentre as economias destacadas (Graficos 3 a 7).

Grafico 3 — Evolucdo do PIB em Economias Selecionadas, 1980-2017
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). ProjecGes para 2012 a 2017 sdo da fonte. A linha pontilhada representa a média decenal.
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Grafico 4 — Taxa de Desemprego em Economias Selecionadas, 1980-2017
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). Projegdes para 2012 a 2017 s&o da fonte.

Grafico 5 — Taxa de Inflagdo em Economias Selecionadas, 1980-2017
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). Projegdes para 2012 a 2017 s&o da fonte.

Grafico 6 — Resultado em Conta Corrente em Economias Selecionadas, 1980-2017 (% do PIB)
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). Projegdes para 2012 a 2017 sdo da fonte.

Grafico 7 — Divida Bruta do Setor Puiblico em Economias Selecionadas, 1980-2017 (% do PIB)
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). Projegdes para 2012 a 2017 s&o da fonte.

4. Economias em Destaque na Africa Subsaariana

Africa do Sul e Nigéria s3o as duas maiores economias da Africa Subsaariana (Grafico
A3), e Angola vem apresentando um forte dinamismo recente em termos de crescimento, com
vinculos estreitos com a economia brasileira. Por tais razoes, essas economias sdo destacadas

na presente segdo.

O Gréfico 8 mostra que tais economias vém apresentando um desempenho econémico
favoravel ao longo do século XXI, em contraste com o periodo 1980-2001, caracterizado por
baixo crescimento e elevada instabilidade macroecondmica. Ainda assim, a Africa do Sul revela
uma menor capacidade de sustentar niveis mais robustos de crescimento da renda. As taxas de

desemprego sdo muito elevadas, em niveis significativamente maiores do que aqueles
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observados em outras grandes economias emergentes, como Brasil, China, Russia, India,
México, dentre outras. Da mesma forma, os niveis de endividamento do setor publico sao

elevados e os resultados em conta corrente sdo fortemente deficitarios.

Grafico 8 — Indicadores Macroecondmicos em Economias Africanas Selecionadas, 1980-2017
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em IMF (2012a). Projegdes para 2012 a 2017 s&o da fonte.

As perspectivas para a economia de Angola s3o positivas. Em 2012, projeta-se um
crescimento da renda entre 6% e 7%. Para 2013 e anos subsequentes, o PIB avancara algo entre

5% e 7%, de acordo com as proje¢Ges correntes do FMI (IMF, 2012a) e da EIU (2012g). A
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producdo de petrdleo e os investimentos para a ampliagdo na capacidade produtiva deste
produto estdo em alta, o que garante um horizonte favoravel para o conjunto da economia. A
inflacdo estd em queda. Os resultados em conta corrente serdo menores, em funcdo do forte
crescimento — corrente e projetado — das importacées em geral e das compras de bens de

capital no exterior, em especial.

Apds crescer quase 9% ao ano, em média, no periodo 2002-2007, a Nigéria
experimentara uma suave acomodacdo ao longo dos préximos anos. Para 2012, estima-se um
crescimento de 7%, e para 2013, algo entre 6% e 7% (IMF, 2012a; EIU, 2012h). As deficiéncias
de infraestrutura, as incertezas quanto a situacdo econémica global e os problemas politicos
domeésticos tendem a constranger, no horizonte de tempo aqui avaliado (2013-2017), o retorno
ao patamar de crescimento observado no passado recente (2002-2007). As politicas monetaria
e fiscal tém sido mais restritivas, tendo em vista as pressoes inflacionarias. A evolucdo dos
precos ao consumidor tem permanecido acima de 10% ao ano em 2011 e 2012. Espera-se um
leve recuo em 2013 e nos anos subsequentes. A taxa de desemprego avancou fortemente
depois de 2008, os resultados em conta corrente estdo menos vigorosos e a divida publica esta

em trajetdria estavel.

5. Referéncias

BIS (2012). 82nd Annual Report. Basle: Bank for International Settlements.

EIU (2012a). Country Outlook: Iran, November. London: Economist Intelligence Unit.

EIU (2012b). Country Outlook: Saudi Arabia, November. London: Economist Intelligence Unit.

EIU (2012c). Country Report: United Arab Emirates, November. London: Economist Intelligence

Unit.

EIU (2012d). Country Outlook: Israel, November. London: Economist Intelligence Unit.

EIU (2012e). Country Outlook: Kuwait, October. London: Economist Intelligence Unit.



Analise Apex-Brasil

CONJUNTURA & ESTRATEGIA

EIU (2012f). Country Report: Egypt, November. London: Economist Intelligence Unit.
EIU (2012g). Country Report: Angola, November. London: Economist Intelligence Unit.
EIU (2012h). Country Report: Nigeria, November. London: Economist Intelligence Unit.

IMF (2012a). World Economic Outlook, October. Washington, DC: International Monetary
Fund.

IMF (2012b). Global Financial Stability Report, October. Washington, DC: International

Monetary Fund.
IMF (2012c). Fiscal Monitor, October. Washington, DC: International Monetary Fund.

IMF (2012d). Regional Economic Outlook: Middle East and Central Asia, November.

Washington, DC: International Monetary Fund.

IMF (2012e). Regional Economic Outlook: Sub-Saharan Africa, November. Washington, DC:

International Monetary Fund.

Unctad (2011). Trade and Development Report 2011. Geneva: UNCTAD.
Unctad (2012). Trade and Development Report 2012. Geneva: UNCTAD.

World Bank (2012). Global Economic Prospects, June. Washington, DC: The World Bank.




CON]UNTURA & ESTRATEGIA

4 L. . _

Anexos

Grafico Al - PIB em Economias do Oriente Médio — 2013 (USS bilhdes — paridade poder de compra)
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Fonte: Economist Intelligence Unit em 26/11/2012. Projeg¢bes da fonte para o ano de 2013.

Grafico A2 - PIB per capita em Economias do Oriente Médio — 2013 (US$ — paridade poder de compra)
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Fonte: Economist Intelligence Unit em 26/11/2012. Proje¢des da fonte para o ano de 2013.
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Grafico A3 - PIB em Economias Africanas — 2013 (USS bilhdes — paridade poder de compra)

(A) Economias com PIB acima de USD 50 bilhdes (B) Economias com PIB abaixo de USD 50 bilhdes
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Fonte: Economist Intelligence Unit em 26/11/2012. Proje¢des da fonte para o ano de 2013.

Grafico A4 - PIB per capita em Economias Africanas — 2013 (US$ corrente)
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