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INTRODUCAO

Com o objetivo de mensurar os impactos da crise econémica internacional sobre o desempenho
recente das exportacdes brasileiras, a edicdo anterior do boletim Conjuntura & Estratégia® mediu as perdas
reais das exportacoes totais do Brasil atribuidas ao contexto de retracdo econdmica mundial.

Em maio de 2008? ainda durante a primeira fase da crise, caracterizada pelo colapso do mercado
financeiro internacional, verificou-se uma elevacdo no movimento tendencial das vendas externas brasileiras.
Constatou-se que o forte crescimento das exportacoes pode ter decorrido da combinacao de dois fatores: (i)
alta nos precos internacionais das commodities, como resultado da mudanca de percepcao dos investidores
diante da desvalorizacdo dos ativos financeiros; (ii) defasagem da reqularizacdo de embarques de mercadorias
nao registradas nos meses iniciais do ano de 2008, computadas somente em abril e maio, devido a operacao-
padrdo dos auditores fiscais aduaneiros no Brasil. Analisando-se ainda mais os resultados, percebeu-se a
existéncia de um terceiro fator para explicar o comportamento das exportacdes brasileiras na primeira fase da
crise internacional: um provavel movimento especulativo por meio da formacao de estoques de commodities,
configurando-se em uma medida de antecipacao ao crescimento substancial daqueles precos.

Entretanto, a segunda fase da crise mundial contagiou a esfera produtiva e o comércio mundial3,
tendo em vista os impactos negativos sobre a economia real. A transmissao dos efeitos da sequnda fase da
crise internacional as exportacoes brasileiras configurou-se na queda significativa do movimento tendencial
das vendas externas do Pais, verificada a partir de novembro de 2008.

A andlise da dinamica recente das exportacoes brasileiras totais identificou as duas fases da crise
econdmica mundial como eventos determinantes na trajetéria de longo prazo das vendas externas do
pais. Realizada a projecao das exportacdes sem a interferéncia dos referidos efeitos, comparou-se o valor
observado com o projetado, de modo a encontrar uma medida precisa das perdas reais conferidas as
exportacoes brasileiras totais. Com base nos resultados projetados para as exportacoes totais sem os efeitos
da crise mundial, a economia brasileira teria acumulado US$ 21,8 bilhdes ou USS 3,6 bilhdes/més de maio
a outubro de 2008, isto &, durante a primeira fase da crise mundial. Isso porque as exportacdes observadas
superaram o valor estimado em 30,0%. Ja a recessao econdmica que configurou a segunda fase da crise
internacional gerou uma perda real das exportacdes brasileiras da ordem de US$ 28,9 bilhdes ou, em termos
mensais, USS$ 3,2 bilhdes/més no periodo novembro de 2008 a julho de 2009. O valor exportado mostrou-
se 20,4% relativamente menor do que o valor esperado. Computando-se o resultado liquido dos efeitos da
crise econdbmica mundial sobre o desempenho das exportacdes brasileiras, o Pais deixou de exportar US$ 7,1
bilhdes de maio de 2008 a julho de 2009.

Contudo, as perdas reais das exportacdes brasileiras diante da evolucdo da crise internacional
nao evidenciam o desempenho individual dos setores exportadores no Brasil. Sabe-se que os impactos da
recessao mundial tém atingido de modo particular a atividade econémica do Pais e, conseqlientemente, o

1 A edicdo de julho do boletim Conjuntura & Estratégia estd disponivel em www.apexbrasil.com.br
2 A primeira fase da crise mundial iniciou-se no segundo semestre de 2007 e estendeu-se até o final do primeiro semestre de 2008.

3 A segunda fase da crise econémica internacional iniciou-se no segundo semestre de 2008.
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comportamento das vendas externas setoriais. Por este motivo, neste Boletim busca-se mensurar os impactos
da conjuntura de crise mundial sobre o resultado das exportacdes das atividades agricola e industrial no
Brasil.

MEDINDO AS PERDAS REAIS DAS EXPORTACOES DOS SETORES DA ATIVIDADE ECONOMICA DURANTE A CRISE

As andlises do desempenho setorial das vendas externas do Brasil baseiam-se na compreensao do
movimento tendencial das exportacoes de cada setor ao longo do tempo. Mudancas na trajetdria de longo
prazo das exportacdes sdo detectadas e retiradas do calculo das projecGes apds a crise mundial, para que
estas ndo sejam comprometidas pela influéncia dos eventos que marcaram o periodo. Ou seja, os impactos
da crise internacional serdo verificados setor a setor, ou a um conjunto de setores, quando conveniente,
tendo em vista que a dindmica de crescimento da atividade econdmica apresenta movimentos distintos
diante do quadro de deterioracdo do comércio internacional.

A definicdo utilizada para os setores segue a Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE).
Serd avaliado o desempenho exportador dos setores primario (agricultura, pecudria, silvicultura, pesca e
aquicultura), e secunddrio (industrias de transformacao e industrias extrativas4). Com relacdo ao método
de apuracao das exportacoes por setor, realizou-se a conversdo dos cddigos dos produtos de exportacao
da Nomenclatura Comum do MERCOSUL (NCM) em cddigos de setores de atividade CNAE. Esta foi realizada
de acordo com um tradutor, que se utiliza do critério de correspondéncia entre NCM 2002 x 2007 x CNAE,
atualizado para o ano de 2008. Cada NCM foi associado a um cddigo CNAE com abertura de dois digitos.
Esse tradutor permitiu que fossem associados 9.885 produtos da pauta de exportacao brasileira aos 29
setores das atividades econdmicas primdrias e secundarias. Assim, as exportacdes mensais de cada setor
compreenderam ao somatodrio das exportacdes das mercadorias correspondentess.

Comparados os valores observados das exportacoes com os valores projetados sem o periodo da crise,
calculam-se os ganhos e perdas liquidos das exportacoes setoriais. Primeiramente comenta-se o desempenho
do grupo de setores que abrangem 85,0% da pauta exportadora do Pais: as indUstrias de transformacao e
extrativa. Posteriormente, serdo analisadas as atividades de agricultura, pecuaria e atividades relacionadas.
Contudo, torna-se interessante avaliar também o comportamento das exportacdes de alguns setores em
particular, como metalurgia basica, automadveis, maquinas e equipamentos, couro e artefatos e alimentos
e bebidas, tendo em vista duas razdes: (i) esses setores representam cerca de 61,7% das exportacdes da
industria de transformacao, e (ii) correspondem a mais de 76,0% das exportacdes dos projetos de promocdo
comercial da Apex-Brasil. Os resultados sao apresentados a partir do comportamento das exportacoes da

4 A industria de transformacdo compreende 22 setores: alimentos e bebidas, fumo, produtos téxteis, vestudrio, couros e artefatos, produ-
tos de madeira, celulose e papel, edicdo, impressdo e gravacdes, refino de petrdleo, combustiveis nucleares e dlcool, produtos quimicos, borracha
e pldstico, minerais ndo-metdlicos, metalurgia bdsica, produtos de metal, mdquinas e equipamentos, mdquinas para escritorio e informdtica,
mdquinas e aparelhos elétricos, material eletrénico e comunicacoes, equipamentos médio-hospitalares e dpticos, veiculos, reboques e carrocerias,
outros equipamentos de transporte e moveis e induistrias diversas. A inddstria extrativa compreende 4 setores: extracdo de carvdo mineral, extracdo
de petrdleo e servicos relacionados, extracdo de minerais metdlicos e extracdo de minerais ndo-metdlicos.

5 Um grupo de 77 produtos exportados permanecerem sem classificacdo CNAE, tendo em vista a entrada de novos produtos na pauta
exportadora brasileira em 2009.
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inddstria de transformacao, no Grafico 1.

Grafico 1: Exportacoes e projecao das exportacoes da industria de transformacao - julho de 2005 a julho de 2009
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Analisando-se o comportamento das exportacdes da industria de transformacao, percebe-se um
descolamento dos seus valores observados dos valores projetados a partir de novembro de 2008¢. Entende-
se que 0 agravamento da crise econdmica mundial debilitou os setores da industria que agrega maior valor
a pauta exportadora, de modo a gerar perdas expressivas, de repercussoes sobre a economia do Pais’. Isto
porque as exportacoes somaram US$ 76,2 bilhdes no acumulado novembro de 2008 a julho de 2009, enquanto
que a projecao alcancou USS 118,2 bilhdes diante de um cenario externo vislumbrado sem os efeitos da crise.
A comparacdo destes resultados confere uma perda real de US$ 41,9 bilhdes nas exportacdes da inddstria
de transformacao de novembro a julho, o que significa uma reducao de 35,4% das vendas externas dessa
indlstria em relacdo ao seu valor esperado. Do ponto de vista da perda mensal, essa chega a US$ 4,6
bilhdes/més, o que indica uma perda real mais profunda das exportacées da indtstria de transformacao do
que a verificada nas exportacoes brasileiras totais (US$ 3,2 bilhes/més) no mesmo periodo.

0 comportamento declinante das exportacdes da indUstria de transformacdo baseou-se na reducao
significativa das exportacdoes de quatro importantes setores, cuja producao apresenta distintos graus
de intensidade tecnoldgica. Salienta-se que cada setor apresentou uma resposta diferenciada durante a
conjuntura de crise mundial, uma vez que foram considerados os impactos setor a setor:

6 A mudanca no movimento de tendéncia de longo prazo das exportacoes da industria de transformacdo ocorre em novembro de 2008.

7 Essa industria respondeu por 70,1% do total das exportacoes do Brasil em 2008 e, juntamente a construcao civil, representou aproxi-
madamente 15,6% do total dos empregos daquele ano.
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(i) Metalurgia basica: as exportacoes apresentaram uma perda real liquida de
USS 2,8 bilhdes ou USS$ 155,0 milhdes/més desde o inicio do impacto da crise sobre o setor?.
Isso por que as exportacdes de metalurgia bdsica foram 9,5% menor do que o esperado.
Cabe ressaltar, contudo, que esse efeito liquido decorreu de dois movimentos distintos
das exportacoes do setor. No primeiro movimento, durante o periodo fevereiro-outubro de
2008, as vendas externas do setor de metalurgia bdsica obtiveram ganhos reais de USS$ 2,6
bilhdes em relacdo a projecdo realizada, devido aos impactos positivos da primeira fase
da crise econémica. Esses efeitos corresponderam principalmente a valorizacdo dos precos
internacionais das commodities, elevando as exportacdes de produtos semimanufaturados
cujos insumos sao ferro e aco. Destaca-se que as vendas externas desses produtos
semimanufaturados cresceram 300,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No entanto, no sequndo movimento, verificado de novembro de 2008 a julho de 2009, as
exportacdes do setor computaram uma perda real de USS 5,4 bilhdes, devido aos impactos
negativos da segunda fase da crise internacional. Verificou-se uma reducao de mais de 46,0%
no valor das exportacoes de produtos semimanufaturados de ferro e aco. A participacao das
exportacdes do setor de metalurgia basica foi de 10,6% no total das vendas externas do
Brasil em 2008.

(ii) Veiculos automotores, reboques e carrocerias: comparando-se o valor
exportado com as estimativas realizadas sem os efeitos da crise mundial, o setor somou
perdas reais de US$ 5,9 bilhdes ou US$ 497,4 milhGes/mése. Ou seja, o agravamento do
comércio mundial provocou uma retracdo de 37,3% nas exportacoes do setor, em relacdo ao
que se projetava. Como as exportacoes da industria de veiculos automotores caracterizam-se
por serem intensivas em escala, estas responderam rapidamente aos impactos da crise, com
quedas significativas no valor exportado de alguns veiculos. As vendas externas de tratores,
carrocerias e automoveis cairam, respectivamente, 41,0%, 28,3% e 22,5% em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior. O setor representou 7,0% da pauta exportadora brasileira
em 2008.

(iii) Maquinas e equipamentos: as exportacées do principal setor de producao
de bens de capital apresentaram uma perda real de US$ 4,3 bilhdes ou US$ 391,9 milhdes/
més com a crise econémica. Isso porque as exportacoes foram 32,6% menores do que a
previsdo realizada sob condicdes normais de conjuntura externa no acumulado setembro de
2008 a julho de 2009%. Os principais produtos que contribuiram para a perda do setor foram
“outras partes para tratores e automdveis”, o que pode representar um reflexo das perdas

8 A mudanca na trajetdria da tendéncia das exportacdes do setor de metalurgia bdsica ocorreu em fevereiro de 2008.

9 A crise econdémica internacional impactou o setor de veiculos automotores, reboques e carrocerias a partir de agosto de 2008, més de
referéncia para a queda expressiva do movimento tendencial das exportacdes desse setor.

10 0 més de setembro de 2008 marcou a queda expressiva na tendéncia de longo prazo das exportacoes de mdquinas e equipamentos.
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atribuidas ao setor de veiculos automotores. As exportacées dessas maquinas reduziram-
se em mais de 31,8% em relacao ao mesmo periodo anterior. O setor representou 6,6% da
pauta exportadora do Brasil em 2008.

(iv) Couros e artefatos: essa industria, altamente intensiva em trabalho, ja
vinha demonstrando sinais de contracdo das exportacdes tendo em vista a concorréncia
principalmente com os calcados chineses. Porém, as exportacoes do setor coureiro-calcadista
somaram uma perda real de US$ 801,5 milhdes ou USS$ 89,0 milhdes/més durante a crise
mundial®. Ou seja, no acumulado novembro de 2008 a julho de 2009, as exportacoes desse
setor foram 28,6% menores do que se esperaria para o periodo. A queda das vendas externas
de couros e peles bovinos chegou a 63,3%, e de calcados de solado de borracha, 26,6%, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Adverte-se que, em se tratando das pequenas
e médias empresas que compdem majoritariamente o setor, a perda de US$ 801,5 milhoes
das exportacdes em comparacdo a trajetdria esperada é muito expressiva. Em termos da
representatividade das exportacoes dessas industrias no total das vendas externas do Brasil,
estas foram de apenas 2,0% em 2008.

(v) Alimentos e bebidas: o desempenho das exportacdes do setor serd
apresentado posteriormente, devido a sua relevancia na pauta exportadora brasileira: 17,0%
em 2008.

Diferentemente do comportamento das exportacées da industria de transformacao e de alguns de
seus principais setores, as exportacoes observadas da industria extrativa foram superiores ao valor projetado
no periodo que se estende de maio de 2008 a julho de 2009. Sabendo-se que a projecdo considerou o
movimento tendencial das exportacoes dessa industria sem os efeitos do quadro recessivo mundial, conclui-
se que o conjunto de industrias que tratam da extracdo das principais commodities minerais e energéticas
beneficiou-se durante a primeira fase da crise econémica. O ganho real desses setores pode ser observado
no Grafico 2.

11 A mudanca na trajetdria tendencial das exportacoes do setor de preparacdo de couros e fabricacdo de artefatos ocorreu no més de
setembro de 2008, evidenciando o inicio dos impactos negativos da crise internacional sobre o setor.
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Grafico 2: Exportacoes e projecao das exportacdes da industria extrativa - julho de 2005 a julho de 2009
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Fonte: Mdic. Elaboracdo Apex-Brasil.

Comparando-se as exportacoes observadas da industria extrativa no acumulado de maio de 2008
a julho de 2009 (USS 40,2 bilhdes), com a projecao realizada (US$ 26,9 bilhdes), constata-se que a industria
obteve um ganho real de US$ 13,3 bilh6es ou US$ 887,1 milhoes/més*2. Esse ganho de 50,0% das exportacoes
em relacdo a sua projecdo parece estar associado a dois movimentos. Por um lado, verifica-se um movimento
de precos, pautado, basicamente, na valorizacdo das vendas externas da atividade de extracao de petréleo.
Estas decorreram da elevacdo dos precos internacionais das commodities, impactando positivamente as
exportacdes da industria extrativa e, consequentemente, as exportacoes brasileiras totais. O valor das
vendas externas de dleos brutos de petréleo cresceu 84,5% no acumulado maio de 2008 a julho de 2009, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Por outro lado, observou-se um movimento ligado ao volume
de minerais metadlicos importados preponderantemente pela China. O valor exportado de minério de ferro
aglomerado total aumentou 95,0% no acumulado maio de 2008 a julho de 2009, em relacao ao mesmo
periodo anterior. Observa-se que esses efeitos foram mais intensos durante o periodo maio a dezembro de
2008, ja que o ganho real de US$ 12,9 bilhdes ou US$ 1,6 bilhdes/més representou mais de 97,0% do total da
receita acumulada pelos setores da industria extrativa em 15 meses.

Essas constatacoes revelam que a indUstria extrativa beneficiou-se dos efeitos da crise internacional,
principalmente da sua primeira fase. Isto é, apesar da recessao econdmica ter abalado o comércio mundial
e impactado negativamente as exportacdes brasileiras totais no final do ano de 2008, as vendas externas

12 A elevacdo significativa da trajetoria de longo prazo das exportacdes da industria extrativa foi verificada em maio de 2008. Este més de-
fine, portanto, o inicio dos efeitos da crise econémica sobre o setor. Ndo coincidentemente, maio de 2008 marcou também a trajetdria de ascensdo
tempordria das vendas externas brasileiras.
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da indUstria extrativa mantiveram uma trajetdria similar a projecdo realizada. Assim, o setor continuou a
exportar segundo seu ritmo normal de crescimento, ndo apresentando quedas sistematicas no ano de 2009,
apesar do agravamento da crise mundial.

Afim de analisar o desempenho das exportacdes de todos os setores que parecem ter sido favorecidos
com a valorizacdao dos precos internacionais das commodities, apresenta-se no Grafico 3 o comportamento
das exportacoes da agricultura, pecudria e servicos relacionados. O ganho real das vendas externas desses
setores mostrou-se elevado, porém relativamente menor em valor absoluto do que a receita computada
proveniente das exportacdes das industrias extrativas. Adverte-se que a projecao realizada para os setores
voltados a exportacdo de produtos essencialmente agricolas também se estendeu de maio de 2008 a julho
de 2009. Todavia, os setores apresentam ainda no ano de 2009 um ganho real da ordem de US$ 1,9 bilhdo.

Grafico 3: Exportacoes e projecao das exportacoes da agricultura e pecudria - julho de 2005 a julho de 2009
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Fonte: Mdic. Elaboracao Apex-Brasil.

As exportacoes da agricultura e pecuaria, derivadas do cultivo e producdo de lavouras temporarias
e permanentes, horticultura e criacdo de animas, bem como os servicos relacionados ao plantio e colheita
agricola, manejo e inseminacao de animais atingiram US$ 29,6 bilhdes, superando em mais de US$ 3,4
bilhGes a projecdo realizada (USS 26,2 bilhdes). O que significa dizer que o valor exportado pelo setor no
acumulado maio de 2008 a julho de 2009 foi 13,0% maior do que a estimativa prevista, tendo em vista os
efeitos positivos da crise. Em termos mensais, as exportacoes da agricultura e pecudria acumularam US$
229,1 milh6es/més.

Contudo, ha de se chamar a atencdo para o fato das exportacdes da agricultura e pecudria
apresentarem dois momentos de ganhos reais elevados, em relacdo a projecdo: no acumulado maio a
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setembro de 2008 (ganho real de US$ 2,3 bilhdes) e nos meses de marco a julho de 2009 (ganho real US$ 1,9
bilhGes). Em se tratando do primeiro periodo, observa-se a influéncia do efeito de valorizacdo do preco da
soja no mercado internacional, o que teria elevado o valor dessas exportacoes pelo Brasil em cerca de 94,0%,
quando calculado em relacdo ao acumulado maio a setembro do ano anterior. Ja no sequndo periodo de
ganho real, se previa uma exportacdo da ordem de US$ 10,0 bilhdes. Surpreendentemente, o Brasil vendeu
para o mercado externo US$ 11,9 bilhdes. Uma provavel explicacdo para o desempenho positivo nos meses
de marco a julho de 2009 baseia-se nas compras chinesas do Unico produto, grdos de soja, que alcancaram
USS 5,0 bilhdes nesse periodo. O crescimento das exportacdes do produto atingiu uma taxa de 14,7% em
relacdo ao periodo marco a julho de 20083.

Cabe argumentar ainda que o ganho real das exportacdes das atividades agricolas em conjunto com
as vendas externas da industria extrativa alcancou mais de US$ 15,0 bilhoes de maio de 2008 a julho de
2009, Este resultado originou-se do fato de as vendas externas da ordem de US$ 70,0 bilhdes superarem
em 27,3% a projecdo de USS 55,0 bilhdes. Sabe-se que somente a China importou 45,1% do total exportado
das commodities minério de ferro e graos de soja no acumulado maio de 2008 a julho de 2009, gerando US$
17,4 bilhdes para o Pais. As elevadas compras de commodities agricolas pela economia chinesa sinalizam
uma possivel politica de acumulacdo de estoques pela China, uma vez que os precos internacionais desses
bens declinaram apds a recessdao econdmica mundial. Para efeitos de exportacao brasileira, a estratégia
chinesa mostra-se favoravel somente no curto prazo, ja que a retomada das condicdes econémicas globais
determinara outras conveniéncias para o comércio entre os paises.

Conforme se observou, os efeitos benéficos da crise mundial sobre as exportacdes dos setores
agricolas e extrativos no Brasil decorreram, basicamente, da cotacao elevada dos precos internacionais das
commodities e da formacao de estoques da China. Esses impactos podem ter favorecido outros setores da
economia, provavelmente aqueles cujo desempenho esteja atrelado as exportacdes de produtos intensivos
em recursos naturais. Nesse sentido, calculam-se os efeitos da crise econdmica sobre as vendas externas da
industria de alimentos e bebidas, como evidencia o Grafico 4.

13 Essa taxa confere um desempenho ainda elevado das exportacoes de grdaos de soja nos meses de marco a julho de 2009, pois nos mes-
mos meses do ano anterior verificaram-se as maiores valorizacoes do preco do produto no mercado internacional.

14 As atividades agricolas, que compreendem a agricultura, pecudria, silvicultura, pesca e aquicultura, quando computadas em conjunto
com os setores da industria extrativa, apresentaram uma mudanca do movimento tendencial no més de maio de 2008.
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Grafico 4: Exportacdes e projecao das exportacoes da industria de alimentos e bebidas - julho de 2005 a julho de 2009
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Fonte: Mdic. Elaboracao Apex-Brasil.

Analisando-se os impactos da crise econdmica internacional sobre as exportacdes da industria de
alimentos e bebidas, estes nao foram diferentes do efeito gerado sobre as exportacdes dos setores agricola
e extrativo. As vendas externas da indulstria agroalimentar conferiram um ganho real liquido de US$ 1,3
bilhoes ou US$ 88,3 milhoes/més com a crise mundial®. Isto porque as exportacdes dessa industria foram
3,2% maiores do que se esperava para o periodo maio de 2008 a julho de 2009.

Tal comportamento foi em grande parte influenciado pelo ganho real da ordem de US$ 3,4 bilhdes,
restrito aos meses maio a outubro de 2008, como mostra o Grafico 4. As atividades de processamento e
fabricacdo de produtos de origem animal e vegetal, por derivarem da producdo de algumas commodities
agricolas, depararam-se também com a valorizacdo das suas exportacoes na primeira fase da crise mundial.
Entretanto, as exportacdes da indistria de alimentos e bebidas, assim como as demais industrias de
transformacdo, apresentaram uma perda de US$ 2,0 bilhdes com o advento da recessao mundial, iniciada
em novembro de 2008. Computou-se esse efeito negativo como temporario, pois as exportacoes da industria
de alimentos e bebidas ja iniciaram um processo de recuperacao desde o més de marco de 2009.

Partindo-se do fato de que as exportacdes da industria alimenticia beneficiaram-se com a crise
econdmica internacional, analisa-se o comportamento conjunto de todos os setores da economia brasileira
cujas vendas externas obtiveram ganhos reais liquidos com a crise mundial: setor agricola, extrativo e a ja
mencionada indUstria de alimentos e bebidas. A elevada receita exportadora, gerada por essas atividades no

15 A crise mundial impactou as exportacoes da industria de alimentos e bebidas em maio de 2008, provocando uma mudanca significativa
no movimento tendencial das vendas externas do setor.
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periodo maio de 2008 a julho de 2009, ilustrou 0 desempenho das exportacoes brasileiras totais no mesmo
periodo. Verificou-se que esses setores representaram, em conjunto, 44,5% do total da pauta exportadora
do Pais no ano de 2008. Os principais resultados podem ser visualizados no Grafico 5.

Grafico 5: Exportacoes e projecao das exportacoes do setor agricola, extrativo e da
industria de alimentos e bebidas - julho de 2005 a julho de 2009
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Fonte: Mdic. Elaboracao Apex-Brasil.

Somando um total de US$ 111,7 bilhdes no acumulado maio de 2008 a julho de 2009, e uma projecao
de USS$ 99,2 bilhdes, o comportamento conjunto das exportacdes agricolas, das industrias extrativas e de
alimentos e bebidas obteve um ganho real liquido da ordem de US$ 12,5 bilhdes ou US$ 833,0 milhdes/
més. De acordo com os comentdrios anteriores, 0s eventos que marcaram a primeira fase da crise mundial
favoreceram as exportacdes desse conjunto de setores de modo a elevar em mais de 12,6% as exportacoes
em relacdo ao valor projetado. Como se pode observar, somente no periodo maio a novembro de 2008,
as vendas externas dos setores agricolas, extrativo e da industria alimenticia acumularam uma receita de
USS$ 15,0 bilhdes ou USS$ 2,1 bilhdes/més. Segundo as analises apresentadas para esse periodo, novamente
confere-se o efeitos da crise mundial sobre as exportacdes de 6leos brutos de petréleo, minério de ferro
e graos de soja, que se elevaram, respectivamente, em mais de 110,1%, 86,0% e 72,7%, comparando-se
ao desempenho de maio a novembro de 2007. No que se refere somente a contribuicdo da industria de
alimentos e bebidas para as exportacoes conjuntas dos trés distintos grupos de setores, esta acumulou US$
3,2 bilhdes de maio a novembro de 2008. Portanto, ressalta-se que a industria de alimentos e bebidas parece

16 A mudanca na tendéncia de longo prazo das exportacoes dos setores agricola, extrativos e de alimentos e bebidas ocorreu em maio de
2008, registrando o inicio dos efeitos da crise mundial.
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ter sido o Unico setor da industria de transformacao aqui analisada que apresentou resultado liquido positivo
durante a crise econdmica internacional.

Desta forma, cabe ainda mensurar o volume da perda real da indUstria de transformacado quando
se retiram do seu desempenho as exportacoes do setor de alimentos e bebidas. O Grafico 6 apresenta o
valor observado das exportacoes e a projecdo da industria de transformacao, desconsiderando-se as vendas
externas da industria voltada a producdo agroalimentar.

Grafico 6: Exportacoes e projecdo das exportacoes da indstria de transformacao
sem alimentos e bebidas - julho de 2005 a julho de 2009
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Fonte: Mdic. Elaboracdo Apex-Brasil.

Ao se analisar inicialmente o desempenho da industria de transformacao sem alimentos e bebidas,
computa-se uma perda real liquida de US$ 32,5 bilhoes ou US$ 2,7 bilhoes/més, que se estende de agosto
de 2008 a julho de 2009. Em termos relativos, admite-se que as exportacées desse conjunto de setores
foi 27,9% menor do que se previa. Sabendo-se que as exportacdes de alimentos e bebidas apresentaram
ganho real liquido durante a crise, esperar-se-ia que o prejuizo calculado para o setor de transformacao fosse
mais elevado ao desconsiderar as vendas externas agroalimentares. Explica-se que o ganho real conferido
as exportacdes da industria de alimentos e bebidas evitou apenas temporariamente a queda das vendas
externas da industria de transformacao.

Dada a significativa participacdo das exportacoes da industria de alimentos e bebidas na pauta
exportadora brasileira, conclui-se que o ganho real de US$ 3,4 bilhdes computado exclusivamente no periodo
maio a outubro de 2008 possibilitou minimizar as perdas atribuidas ao total da industria de transformacao até
agosto de 2008. Neste Gltimo més, observa-se o inicio da perda das exportacdes dos setores de transformacao
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sem a industria alimenticia em relacdo a sua projecao, como se destacou no Grafico 6. Ou seja, quando
analisados os setores da industria de transformacdo em conjunto, o ganho real liquido atribuido somente
as exportacoes de alimentos e bebidas ndo se constituiu em uma caracteristica do movimento geral das
industrias de transformacao.

Consideracoes Finais

A discussdao dos impactos da crise econdmica internacional sobre as exportacdes dos principais
setores da economia suscitaram uma avaliacdo quantitativa dos seus efeitos, a fim de calcular ganhos e
perdas reais efetivamente gerados com a crise. Obviamente, cada atividade econdmica respondeu de modo
diferenciado aos fatos que marcaram a crise mundial. Verificou-se que os setores agricolas, extrativo e
agroalimentar acumularam ganhos com a crise econdmica internacional, ja que suas exportacdes foram
valorizadas durante a primeira fase, ao passo que as vendas externas da industria de transformacdo somaram
perdas devido a recessao mundial verificada na sequnda fase.

Os efeitos da crise mundial sobre as exportacoes brasileiras setoriais no periodo maio a novembro de
2008 foram positivos sobre as vendas externas dos setores agricola, das industrias extrativas e de alimentos e
bebidas no Brasil. Esses setores apresentaram ganhos reais da ordem de US$ 15,0 bilh6es ou US$ 2,1 bilhdes/
més sobre o valor projetado para o periodo. Isto porque o valor das exportacoes foram 12,6% maiores do que
o0 previsto. Sabendo-se que representaram 44,5% do total da pauta brasileira em 2008, constatou-se que os
beneficios auferidos por esses setores durante a primeira fase da crise econémica internacional explicaram
o comportamento das exportacoes brasileiras totais. A valorizacdo artificial dos precos das commodities no
mercado internacional foi acompanhada pelo fato das exportacdes brasileiras do inicio do ano de 2008 serem
registradas apenas em maio do mesmo ano. Verificou-se ainda que o desempenho positivo desse conjunto de
atividades econdmicas foi sustentado no ano de 2009 pelas compras chinesas de minério de ferro e graos de
soja, sequindo a estratégia especulativa de acumulacdo de estoques por parte da China, ja que se encontra
em baixa a cotacdo dessas commodities no mercado internacional.

Contrariamente ao comportamento das exportacdes dos setores agricolas, extrativo e da industria
de alimentos e bebidas, as atividades econdmicas que compdem o total da indistria de transformacao do
Brasil deixaram de exportar US$ 4,6 bilhoes/més de novembro de 2008 a julho de 2009. Ou seja, as vendas
externas desse conjunto de setores acumularam perdas reais liquidas da ordem de US$ 41,9 bilhdes, o
que representou uma contracdo de 35,5%, em comparacdao ao que se esperaria exportar sob condicoes
normais do cendrio mundial, isto é, sem a crise. O periodo novembro de 2008 a julho de 2009 acabou por
definir as perdas mais expressivas para as exportacoes brasileiras totais, ja que os setores da industria de
transformacao compuseram 70,1% da pauta exportadora brasileira em 2008. Em verdade, esse periodo
refletiu a retracdo da totalidade das atividades industriais no Brasil e, portanto, ndo somente aquelas
voltadas a producdo de bens de menor valor agregado. A crise mundial atingiu seriamente as exportacoes
das industrias intensivas em escala (veiculos e metalurgia bdsica) e intensivas em manufaturas produzidas
por fornecedores especializados (maquinas e equipamentos).

No Quadro 1, apresenta-se o resumo do desempenho das exportacdes dos setores agricola e
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industrial. Nota-se que o comportamento das vendas externas foi analisado segundo os impactos da crise
sobre cada setor em particular.

Quadro 1: Impactos da crise econdmica internacional sobre as exportacoes brasileiras dos setores agricolas e industriais

Industria de Transformagdo Nov/08 aJul/09 | Perda: USS 41,9 bilhdes -35,5
Metalurgia Bésica Fev/08alJul/09 | Perda: USS 2,8 bilhdes -9,6
Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias Ago/08aJul/09 | Perda: USS 5,9 bilhdes -37,3
Mdgquinas e Equipamentos Set/08aJul/09 | Perda: USS 4,3 bilhdes -32,6
Couros e Artefatos Nov/08 aJul/09 | Perda: USS 0,8 bilhdes -28,6
Alimentos e Bebidas Mai/08 aJul/09 | Ganho: USS 1,3 bilhdes 3,2

Industria Extrativa Mai/08 a Jul/09 | Ganho: USS 13,3 bilhdes 49,4
Agricultura e Pecuaria Mai/08 aJul/09 | Ganho: USS 3,4 bilhdes 13,0
Setor Agricola + Industria Extrativa Mai/08 a Jul/09 | Ganho: USS 15,0 bilhdes 27,3
Setor Agricola + Ind. Extrativa + Alimentos e Bebidas Mai/08 aJul/10 | Ganho: USS 12,5 bilhdes 12,6
Industria de Transformacg3o sem Alimentos e Bebidas | Ago/08aJul/09 | Perda: USS 32,5 bilhdes -27,9

Fonte: Mdic. Elaboracao Apex-Brasil.

Diante dos resultados expostos, o desempenho positivo das exportacoes brasileiras totais na primeira
fase da crise foi baseado nos ganhos reais auferidos pelas vendas externas do setor agricola, das industrias
extrativas e da industria de alimentos e bebidas. Pode-se verificar que dos US$ 21,8 bilhdes acumulados
pelas exportacdes totais do Brasil de maio a outubro de 2008, cerca de USS$ 15,0 bilhdes corresponderam aos
ganhos com as exportacdes daqueles setores”. Ou seja, cerca de 68,0% do total dos ganhos reais das vendas
externas do Pais durante a primeira fase da crise mundial decorreram do desempenho das exportacoes dos
setores intensivos em produtos agricolas, recursos naturais e produtos agroalimentares.

As perdas reais das exportacdes brasileiras na segunda fase da crise econémica internacional,
entretanto, recairam sobre a maioria dos setores da indUstria de transformacdo. Isto porque, os US$ 28,9
bilhdes computados como perda real das exportacdes totais de novembro de 2008 a julho de 2009, tiveram
origem nos US$ 32,9 bilhdes registrados como perdas reais de vendas externas daquele conjunto de setores,
que exclui a industria de alimentos e bebidas. Em outras palavras, as perdas acumuladas pelas exportacoes
brasileiras totais durante o periodo que marcou a recessao mundial corresponderam a 90,3% das perdas do
conjunto de setores que compoem grande parte da industria de transformacao.

Os cendrios aqui apresentados acabaram por atrelar o comportamento das exportacoes brasileiras
as vendas externas de produtos basicos, favorecidas pelos impactos positivos da crise internacional. Como
se pode comprovar, a maioria dos setores que compdem a industria de transformacao, responsaveis pela
exportacdo de bens de maior valor agregado, apresentaram as maiores perdas com a crise econdmica
mundial. Ou seja, a indulstria de transformacdo, a excecdo de alimentos e bebidas, absorveu todos os
impactos negativos da crise internacional sobre as exportacoes brasileiras.

17 Os ganhos reais da agricultura, pecudria, silvicultura, pesca, aquicultura, inddstrias extrativas e alimentos e bebidas somaram USS 14,8
bilhoes de maio a outubro de 2008.
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